Gazdalkodastudomanyi Mithely

2020/2021. I. félév

FELEVES MUHELYVEZETOI JELENTES
I. TANULMANYI ADATOK

A miihely altal meghirdetett vagy befogadott collegiumi szeminarium:

Tanegységkod Oktato Cim
BMVD-200.746a/EC Bondici Laszlo Pénziigyi modellezés és derivativaarazas

II. COLLEGIUMI MUNKA

A 2020-ban alapitott Gazdalkodastudomanyi Miihely szdmara a 2020/2021-es tanév 6szi féléve
volt az elsé tanulmdnyi félév. Sikeresen felvételizett hat 1) hallgatd, tovabba csatlakozott a
mithelyhez két hallgato, akik korabban nyertek felvételt a Collegiumba. fgy 6sszesen harom
bentlakd, valamint 6t bejar6 taggal kezdtiik meg a miikddésiinket. A hallgatok szakmai hattere,
valamint évfolyama is valtozatos, a Gazdalkodastudoményi Intézet pénziigy és szamvitel,
gazdalkodasi ¢és menedzsment, illetve nemzetkdzi gazdalkodas alapszakjairdl, pénziigy
mesterszakjarol, a Tarsadalomtudomanyi Kar alkalmazott kozgazdasagtan alapszakjarol, valamint
a Természettudomanyi Kar matematika alapszakjarol is van hallgatonk, ami a miihelyora
tematikajanak meghatarozéasa soran némi kihivast jelentett. A szakmai munka nagyrészt ennek
keretén beliil valosult meg, az ora a félév elsé részében jelenléti oktatas keretében zajlott, mig
novembertdl attértiink a tdvoktatdsra.

II1. TANARI JELENTES

Pénziigyi modellezés és derivativaarazas
I. A szeminarium adatai

Oktat6: Bondici Laszlo

Helye és ideje: Eotvos Jozsef Collegium, szerda 20:30-22:00
Tanegységkodja: BMVD-200.746a/EC

Kreditértéke: 3 kredit

A kurzust felvevd hallgatok szama: 10 f6

A kurzust eredményesen teljesitd hallgatok szama: 10 f6



I1. A szeminarium célja és rendje (tematika, feladatok)

A targy leirédsa, célja:

A kurzus sordn a Columbia Egyetem Financial Engineering and Risk Management (Part I) cim(i,
a Coursera feliiletén elérhetd online tananyaganak elsé négy moduljat dolgoztuk fel
(https://www.coursera.org/learn/financial-engineering-1). A kurzust a Business Insider egy
korabbi elemzésében azon 16 kiemelkedd tizleti kurzus kdzé sorolta, melyek kiilonosképp megérik

a raforditott id6t (https://www.businessinsider.com/best-free-online-business-courses-2013-10).

A tematikat tekintve ez egy bevezetd kurzus, amely bepillantast nydjt a pénziigyi modellezés,
illetve a kiilonféle derivativak arazdsa soran alkalmazott modellek és eljarasok tomkelegébe. A
bemutatott modellek mind id6ében, mind pedig térvaltozojukban diszkrétek, igy elkeriilhetd a
folytonos idejli apparatus, a sztochasztikus analizis technikai nehézségeivel valo veszddés, ezaltal
az alapszakos hallgatok szamara is feldolgozhatd az ismertetett tananyag. A kurzus alapjaul
szolgald, online elérhetd tananyag megismerteti a hallgatokat a t¢émakdrben abszolit dominansan
hasznalt angol szaknyelvi kifejezésekkel, illetve az 6nallo ismeretelsajatitasra is 6sztonoz.

A kurzus heti rendszerességgel, 12 alkalommal, alkalmanként 90 percben kertiilt megtartasra.

A szamonkérés modja, a kurzus teljesitése:

A tananyaghoz kapcsolodoan elérhetd 6 darab online teszt. A félév sordn az els6 4 teszt tananyagat
sikeriilt attekinteni, ezek sikeres teljesitése volt a jegyszerzés feltétele.

Tematika:

A félév soran feldolgozott tananyag kdvette az online kurzus beosztasat.

1. rész:
Bevezetés, a kurzus céljainak attekintése, kiilonbség a pénziigyi kozgazdasagtan és a pénziigyi
matematika kozott. Pénziigyi piacok, rovidre eladas (shortolds), alapvetd pénziigyi fogalmak
(egyszeri kamatozas, kamatos kamatozas, folytonos kamatozas, jelenérték-szamitas). Az arbitrazs
fogalma, az arbitrazsmentesség szerepe a pénziigyi modellezés soran. Kamatlabak, fix kamatozasa
kamatlabtermékek (annuitas, 6rokjaradék, elemi kotvény, kamatozo kotvény).
Viltoz6 kamatozasu kotvények, arazdsuk. Hataridés kamatldbak (forward rates), a kamatlabak
lejarati szerkezete.
Bevezetés a szarmaztatott termékek vildgdba: a részvényre szolo tézsdén kiviili hataridds
(forward) tligylet, a fair kotési arfolyam meghatarozasa arbitrazsmentességi érveléssel, az iigylet
értéke az élettartam soran.

2. rész:
Tovabbi példak szarmaztatott termékekre: kamatcsereligylet (swap), részvényre szolo tézsdei
hataridds (futures) iigylet. A kamatcsereiigyletek pénziigyi szerepe, felhasznéldsa, arazasa. A
tézsdei ¢és a tézsdén kiviili hataridds ligylet kozotti kiilonbségek. A tézsdei hataridds tigylet
mechanizmusa, szerepe a kockazatkezelésben: baziskockazat, minimalis varianciaju fedezés.



Részvényre sz0l6 opciok, ezek alapvetd tipusai: eurdpai €s amerikai vételi (call) és eladasi (put)
opciok, kifizetésfiiggvényeik. Kapcsolat az opcios arak €s a hataridés tigylet kozott: put-call
paritds. Az opci6 arara vonatkoz6 korlatok.
Egyperiddusos binomidlis részvény-kotvény modell. Derivativadrazds az egyperiodusos
modellben: replikalé 6nfinanszirozo stratégia, replikald portfolid, kockézatsemleges valosziniiségi
mérték. A kockazatsemleges varhato érték jelenértéke, mint arazasi formula.

3. rész:
Tobbperiddusos binomidlis modell, osztalékot nem fizetd részvényekre sz6lo eurdpai tipusu
szdrmaztatott kovetelések arazadsa ebben a modellkeretben. Az eszkozarazas elsé alaptétele.
Amerikai opciok arazasa a binomialis modellben.
A binomidalis modell kiterjesztése osztalékot fizetd részvényekre, ezekre vonatkozé derivativak
arazasa.
Black-Scholes modell részvényre sz6ld eurdpai tipust call és put opcidkra, a Black-Scholes
formula. Tobbperiodusos binomialis modell kalibralasa a Black-Scholes modellhez, a
tobbperidodusos diszkrét modell konvergencidja a folytonos modellhez.
Futures tigylet drazasa determinisztikus kamatlabak mellett, ezen feltétel mellett az ar egybeesése
a forward tligylet ardval. Szarmaztatott termék, mint alaptermék: forward szerzédésre vonatkozo
europai tipusu put opcio.

4. rész:
Sztochasztikus kamatlabmodellek és diszkrét reprezentacidjuk. Kamatlabfak, bankbetét-folyamat.
Kockazatsemleges értékelés a bankbetétfolyamathoz tartozd kockazatsemleges mérték
segitségével.
Kamatderivativdk sztochasztikus kamatladbkdrnyezetben: kotvényre sz6l6 opcidé arazasa,
kotvényre sz6l6 forward és futures ligylet arazdsa. Kamatpadld (floor) és kamatplafon (cap)
iigyletek. Kamatcsereligylet (swap), kamatcsere-opci6 (swaption). Arrow-Debreu-arak, a kozottiik
1év0 kapcsolat (elére halado egyenlet), szerepiik a derivativaarazasban.

ITI. A szeminarium értékelése:

A kurzus soran a résztvevok megismerkedhettek a pénziigyi modellezés bevezetd szintli
eszkoztaraval. A tanult modellek Excel-ben implementalhatok voltak (a tananyaghoz preparalt
Excel-munkafiizetek is tartoztak), igy a gyakorlati megkozelités parhuzamosan kovette az
elhangzott elméleti részeket, és kozben az Excel-programcsomag néhany specialis funkcidjat is
attekintettiik. A kis hallgatoi 1étszam lehetdvé tette interaktiv ordk tartasat, igy a félév folyaman a
felfedeztetd oktatas is szerepet kapott, a teritékre keriil6 modellek bizonyos részeit kozosen

meghatdrozo jellemzdje volt a kurzusnak.

A sikeresen teljesitett kvizekért elektronikus, LinkedIn-profilba illeszthetd tanusitvanyt lehet
igényelni, mely a késObbi munkaerdpiaci esélyeket kedvezden befolyasolhatja. Az ismertetett
tananyag remélhetéleg mind az alap, mind a mesterszakos hallgatok szdmara hasznos kiegészitést
nyUjtott az egyetemi curriculumhoz képest és a késdbbiekben a palyaorientdcio soran is hasznos
ismeretnek bizonyul majd.



